Uchwata Nr XXII1/124/12
Rady Gminy Kostomtoty
z dnia 29.05.2012 r.

w sprawie emisji obligacji komunalnych

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt. 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 roku o samorzgdzie
gminnym (Dz.U. z 2001 r. Nr 142, poz. 1591 z p6zniejszymi zmianami ), art. 89. ust. 1 pkt. 2,3 i 4
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240 z pozniejszymi
Zmianami) oraz art. 2 pkt. 2, art. 9 pkt.3 i art.28 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 z pdzniejszymi zmianami):

Rada Gminy Kostomtoty, uchwala co nastepuje:

§1

1. Gmina Kostomtoty wyemituje 5 680 obligacji 0 wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, na taczng
kwote 5 680 000 zt (stownie zt: pie¢ miliondw szes¢set osiemdziesiat tysiecy ztotych).

2. Emisja nastapi poprzez propozycje nabycia skierowang do indywidualnych adresatéw, w liczbie
mniejszej niz 100 oséb.

3. Obligacje beda obligacjami na okaziciela.
4. Obligacje nie bedg posiadaty formy dokumentu.
5. Obligacje nie bedg zabezpieczone.
§2
Srodki uzyskane z emisji obligacji zostang przeznaczone na :

1. Finansowanie planowanego w 2012 roku deficytu budzetu z zakresu realizowanych inwestycji.
2. Sptate w 2013 roku wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek i
kredytow.

§3
1. Obligacje zostang wyemitowane w nastepujacych seriach:
a) seria A12 o wartosci 540.000,- zt.
b) seria B12 o wartosci 540.000,- zt.
c) seria C12 o warto$ci 540.000,- zt.

d) seria D12 o wartosci 540.000,- zt.



e) seria E12 o wartosci 540.000,- zt.

f) seria A13 o warto$ci 596.000,- zt.

g) seria B13 o warto$ci 596.000,- zt.

h) seria C13 o warto$ci 596.000,- zt

i) seria D13 o warto$ci 596.000,- zt.

j) seria E13 o wartosci 596.000,- zt.

. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona:

a) serii A12,B12,C12,D12iE12 w roku 2012,

b) serii A13,B13, C13, D13 i E13 w roku 2013.

. Cena emisji obligacji bedzie réwna wartosci nominalnej.

. Wydatki zwigzane z przeprowadzeniem emisji zostang pokryte z dochodéw witasnych Gminy
Kostomtoty.

§4
. Wykup obligacji nastapi:

a) dlaseriA12w2015r.,

b) dla seriiB12w 2016 .,

c) dlaseriiC12w 2017r.,

d) dlaseriiD12w 2018r.,

e) dlaseriE12w2019r.,

f) dlaseriiA13w 2020r.,

g) dlaseriiB13w 2021r.,

h) dla serii C13w 2022r.,

i) dlaseriD13w2023r.,

j) dlaseriiE13 w2024 r.

. Obligacje zostang wykupione wg warto$ci nominalne;.

. Jezeli data wykupu obligacji okreslona w ust. 1 przypadnie na sobote lub dzieh ustawowo wolny
od pracy, wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym.



4. Dopuszcza si¢ nabycie przez Gming Kostomtoty obligacji przed terminem wykupu w celu
umorzenia.

§5

1. Oprocentowanie obligacji nalicza sie od wartosci nominalnej i wyptaca w okresach odsetkowych
nie dtuzszych niz szes¢ miesiecy.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni
robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powiekszonej o marze dla inwestoréw nie
wiekszg niz 1,6%.

3. Oprocentowanie wyptaca sie w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

4. Jezeli termin wyptaty oprocentowania okreslony w ust. 3 przypadnie na sobote lub dzien
ustawowo wolny od pracy, wyptata oprocentowania nastgpi w najblizszym dniu roboczym.

5. Obligacje nie bedg oprocentowane poczynajac od daty wykupu.
§6

Wydatki zwigzane z wykupem obligacji i wyptatg oprocentowania zostang pokryte z dochodow
wiasnych Gminy Kostomtoty uzyskanych w latach 2012-2024.

§7

1. Wykonanie uchwaty powierza sie Wojtowi Gminy Kostomtoty, ktory jest upowazniony do
dokonywania wszelkich czynno$ci zwigzanych z przygotowaniem emisji obligacji oraz do
wypetnienia Swiadczen wynikajacych z obligacii.

2. Czynno$ci zwigzane ze zbywaniem i wykupem obligacji oraz wyptata oprocentowania zostang
powierzone w drodze umowy bankowi.

§8

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Rady Gminy

Janina Gawlik



Uzasadnienie do uchwaly Rady Gminy Kostomtoty nr XXI11/124/12 z dnia 29.05.2012 r.

Obligacje komunalne sg papierami wartosciowymi stanowigcymi zobowigzanie emitenta do wykupu obligacii
(wedtug warto$ci nominalnej) oraz wypfaty oprocentowania. Emisja obligacji komunalnych dla gminy odbywa
sie na podstawie ustaw: o obligacjach, o finansach publicznych oraz o samorzadzie gminnym, a do
przeprowadzenia emisji konieczna jest uchwata Rady Gminy.

Obligacje sg instrumentem finansowania $rednio- i diugoterminowego, posiadajg roczny, pétroczny lub
kwartalny okres odsetkowy, co oznacza, Zze oprocentowanie jest wyptacane raz, dwa lub cztery razy w roku,
natomiast warto$¢ nominalna obligacii jest sptacana jednorazowo w chwili wykupu obligacji.

Kolejnym standardem rynkowym jest zmienne oprocentowanie obligaciji, co oznacza, ze w kazdym okresie
odsetkowym oprocentowanie jest okreslane na nowo. Zmienna stopa procentowa jest ustalana jako suma
stawki bazowej i ustalanej z gory marzy. Stawkq bazowg jest najczesciej stawka WIBOR z drugiego dnia
roboczego przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

Wysokos¢ marzy jest uzalezniona od kondycji finansowej emitenta oraz terminu wykupu obligacji. Im dtuzszy
termin wykupu obligacji tym wyzsza marza.

Po podjeciu przez Rade Gminy uchwaty emisyjnej konieczny jest wybor banku, ktéry bedzie organizatorem
emisji obligacji. Zgodnie z art. 4, ust. 3, lit. j) ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych,
ustawy tej nie stosuje sie w przypadku zamowien, ktdrych przedmiotem sg ustugi finansowe zwigzane z
emisjg, obrotem lub transferem papierow warto$ciowych. Wybdr organizatora emisji nastapi w drodze
poréwnania ofert kilku bankow. Przeprowadzenie emisji jest mozliwie po zaopiniowaniu uchwaty emisyjne;
przez Regionalng Izbe Obrachunkowa.

Emitujac obligacje i sprzedajac je inwestorom gmina pozyska $rodki bezposrednio z rynku kapitatowego.
Dlatego koszt oprocentowania obligacii jest konkurencyjny w poréwnaniu z kosztami zaciggniecia kredytow
bankowych. Oprocentowania jest zmienne w ustalonych okresach (kwartalnych, pétrocznych lub rocznych),
uzaleznione od odpowiednich stawek WIBOR powigkszonych o marze. Dzieki temu emitujgc obligacje
pozyczamy Srodki na warunkach rynkowych najkorzystniejszych w danym momencie.

Emisja obligaciji serii A12 do E12 na warto$¢ 2 700 000 zt nastapi w roku 2012 i zostanie przeznaczona na
pokrycie zaplanowanego deficytu budzetu gminy. Serie A13 do E13 na wartos¢ 2 980 000 zt zostang
wyemitowane w roku 2013 i przeznaczone na sptate kredytow zaciggnietych w latach 2010 oraz 2011.



